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 1.1資產管理的意義 

 1.2台灣資產管理業務的發展概況 

 1.3共同基金 
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 資產管理(Asset Management)是指由投資人將自有
的資金委託資產管理機構管理，資產管理機構再以其
專業的操盤能力及旗下研究團隊的投資建議，將資金
投入於各種適合的金融工具，期能為投資人創造收益
的業務。 

◦ 投資人必須承擔所有的投資風險，盈虧自付，並需
支付一筆管理費給資產管理機構。 

◦ 資產管理架構(見下圖1.1)。 

◦ 由於資產管理業務具有「經驗密集」與「專業密集」
的特性，不須承擔投資風險，卻可賺取豐厚的管理
費收入，因此成為全球各主要資產管理機構的兵家
必爭之地。 
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 資產管理的業務型態有 

◦ 集合多數人的資金，由資產管理機構集中管理的
業務，如共同基金(向不特定的投資大眾募集資金，
由資產管理機構指派基金經理人代為管理的標準
化業務)。 

◦ 一對一的個人理財服務，如代客操作(由個別投資
人將資金委託資產管理機構管理的客製化業務) ，
資產管理機構會替投資人量身訂做一套符合其需
求的投資策略。 

 實務上，資產管理業務的設計愈標準化，其投資門
檻愈低(定期定額投資共同基金每月僅須3000元)；
反之，客製化的程度愈高，投資門檻愈高(如代操業
務，法規限制最低金額須為500萬)。 
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 可彌補投資人專業
能力的不足 

 可有效分散風險：
『雞蛋不要放在同
一個籃子裡』、
『投資組合理論』 

 可作為跨國投資的
管道 

 可作為租稅規劃的
工具 
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 證券投資信託公司 

 證券投資顧問公司 

 信託業 

 保險公司 

 郵政儲金 

 退休基金 

 創投基金與私募股權基金 



 台灣最具代表性的資產管理機構，其可向投資大眾
發行共同基金，或接受投資人的委託從事代客操作
的業務。 

 1983年台灣成立第一家投信－國際投信，並發行第
一檔共同基金－國際台灣基金；1990年代全面開放
投信公司成立，目前台灣投信發行基金概況參見表
1-1 

 2000年6月30日開放投信代操業務；表1-2為代操
市場概況 
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欲了解詳細的投信投顧業務概況，可上『投信投顧公會』網站 



 2000年允許外資設立100%持股投信公司，造成外
資併購本土投信的風潮。因此，目前台灣投信公
司的背景可分為四大體系，包括證券商體系、金
融控股公司體系、外資本土合資及純外資體系等。 

 2006年6月30日通過(11月1日實施)的「證券投資
信託及顧問法」引進了許多資產管理的業務及制
度，如允許投信公司向特定人發行私募基金、開
放投信公司可擔任境外基金的總代理人等，讓本
土投信公司有更多元的業務可以承作。 
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 投顧公司的業務內容 
◦ 接受投資人的委任，對證券投資有關事項提供研究分
析意見或建議。 

◦ 發行有關證券投資之出版品 
◦ 舉辦有關證券投資之講習 
◦ 代客操作(2000年6月30日開放) 

 代客操作業務的開放，使得投顧公司的業務內容與投信
公司相互重疊，過去互補的關係也變成競爭的關係。  

 2004年通過的「證券投資信託及顧問法」，也允許投
顧擔任境外基金總代理人(接受境外基金委託募集與銷
售基金)，使投顧公司與投信公司的競爭更為激烈。 

 截至2017年8月底，台灣有87家投顧公司，其中16家獲准
辦理代客操作。 
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 「信託」是一種財產的管理制度，由財產所有權人（稱
委託人）將財產委託給信託業（稱受託人）管理，並指
定一受益人，未來財產的管理或處分利益均歸受益人享
有（見圖1-2）。 

 信託與共同基金最大的差異在於，信託是依個別簽訂的
『信託契約』以及指定用途為「特定人」管理財產，而
共同基金則是向「不特定人」募集資金，依標準化的
『證券投資信託契約』運用資金，並無指定用途。 

 目前在台灣從事信託業務的機構主要為銀行的信託部。 
 1996年1月『信託法』、 2000年7月『信託業法』、
『金融資產證券化條例』、『不動產證券化條例』等，
使得信託業可以經營的業務項目與信託商品愈來愈多樣
化。舉凡金錢信託、金錢債權及其擔保物權信託、有價
證券信託、動產信託、不動產信託、租賃權信託、地上
權信託、專利權信託、著作權信託等皆是。 
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 保險公司在接受保戶的保費後，會將保費集合
投資於各種固定收益證券、中長期放款或股票
投資，並且將投資收益反映在保單的分紅，而
許多投資人也會購買儲蓄險等保險商品，在退
休後以領取保險年金來規劃退休生活。 

 此外，台灣在修正保險法後，各家壽險公司紛
紛推出投資型保單來滿足投資人理財及風險保
障的需求，使台灣金融商品更趨多元化。 

 圖1-3為國泰人壽的資產配置狀況。 
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 郵政儲金是指台灣民眾存入台灣郵政公司（簡稱郵局）
的存款(利息免稅，故郵政儲金累積金額已突破6兆)。 

 目前郵政儲金的運用範圍包括以下各項：(表1-3) 

◦ 轉存中央銀行。 

◦ 轉存中央銀行以外之其他金融機構。 

◦ 投資政府公債、公司債、金融債券及短期票券。 

◦ 投資受益憑證及上市（櫃）股票。 

◦ 參與金融同業拆款市場。 

◦ 提供（中長期）資金轉存金融機構辦理政府核准之重
大建設及民間投資計畫。 

◦ 其他經交通部、財政部及中央銀行核准者。 
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 隨著台灣逐漸邁入老年化社會的趨勢，以及國人對退
休生活的重視，使得退休金規劃在台灣形成一股熱潮，
退休基金的規模也日益擴大。 

 在台灣，目前規模較大的退休基金有公務人員退休撫
卹基金（簡稱公務人員退撫基金）、勞工保險基金
（簡稱勞保基金）及勞工退休基金（簡稱勞退基金）
等，而此三大退休基金與郵政儲金，又合稱為「政府
四大基金」。 

 由於退休基金的績效會影響公務人員或勞工的退休生
活，因此退休基金的操作必須同時兼顧安全性、收益
性、流動性及福利性。  

 為了提高投資效率，台灣的三大退休基金也都將部分
資金委託專業的資產管理機構進行操作。 
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 創投基金在台灣資訊產業蓬勃的發展過程中扮
演了重要的角色。 

 創投基金主要是結合許多投資人的資金對新創
公司進行股權投資，同時也以專業的產業知識
及豐富的管理經驗協助新創公司成長，並且輔
導其上市（櫃），以從中獲取股價上漲的利潤。 

 除了創投基金外，近年來在併購或企業重整市
場中，扮演重要角色的私募股權基金也吸引全
球不少的資金投入。   
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 共同基金的發行架構 

 投資共同基金的優點 

 全球共同基金市場的發展 
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 共同基金的概念很簡單，就是將多數投資人
的資金集合在一起，再由專業的資產管理機
構（如投信公司）負責管理的一種資產管理
業務，投資收益及風險均由投資人共同分擔，
非常適合作為小額投資人的理財工具。  

 依發行架構，共同基金可分為契約型
(contractual type)基金與公司型(corporate 
type)基金兩種，目前台灣投信公司所發行的

共同基金均屬契約型基金，而國外的共同基
金則以公司型基金為主。 



 契約型基金：在『證券投資信託制度下』，由投信
公司以發行『受益憑證』的方式向投資大眾募集資
金，然後將基金資產交由基金保管機構保管，並委
任專業的基金經理人，依『證券投資信託契約』進
行運用投資。產生投資收益時，投資人依其投資比
例分享共同基金的收益；投信公司則以賺取管理費
為收入來源，基金保管機構則收取共同基金保管費。
(圖1-5) 

 公司型基金：以發行股份的方式向投資大眾募集資
金，投資人透過購買公司股份而成為股東。與一般
公司相同，公司型基金會定期舉行股東大會，選舉
董監事，並且由董事會選出公司總經理，負責該共
同基金的投資業務[華倫巴菲特(Warrent Buffett)的
波克夏股份有限公司(Berkshire )]。(圖1-6) 
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 共同基金可集合眾多小額投資人的資金，將小錢
聚集成大錢，進行多角化的投資，以達到風險分
散的目的。  

 投資人也可能礙於資金不足，眼睜睜看著高價位
股票的飆漲卻不得其門而入。此時，投資人即可
申購持股內容包括這些高價位股票的共同基金，
參與高價位股票的飆升行情。  

 共同基金是委託專業的基金經理人進行操盤，且
有一群研究分析人員，有利於掌握市場的主流個
股，提高投資人的資金效率。  

 將投資觸角擴及海外，增加獲利的機會。  

 可當作租稅規劃的工具。 
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 共同基金起源於19世紀的英國，而在美國蓬勃發展。 

 美國是全球最大的共同基金市場，其共同基金的資
產規模幾占全球市場的一半；其次是盧森堡、法國。 

 在亞太地區方面，以澳洲的共同基金資產規模最大，
幾占亞太市場的44.15%；其次為香港、日本、南韓。 

 台灣共同基金的資產規模則不及亞太市場的3%或全
球市場的0.3%，可見台灣共同基金市場還有很大的
發展空間。 
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