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摘要 

 

    計量文獻中提出大量的 GARCH模型，但實務上在使用時，到底何者較佳

則沒有一致的結論，本文以 Hansen(2005)所提出的卓越預測能力(Superior 

Predictive Ability; SPA)檢定法為出發點，利用 Hsu, Hsu, and Kuan (2008)

提出的「逐步卓越預測能力檢定法」(Stepwise-SPA)進行模型比較，詴圖找

出優秀的波動度模型。本研究使用台灣加權股價指數之日資料為標的，以實

現波動度(realized volatility)為代理波動度，並利用 QLIKE與 MSE2為損

失函數，用以解決代理波動度中，微結構噪音(Micro structure noises)

之造成模型預測能力失真的問題，研究結果顯示大部份的 GARCH家族模型在

波動度預測上皆有相近的表現，本研究之結果可供市場投資人與學界研究者

模型使用之依據。 
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