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摘要 

 

  本研究運用移動平均線(MA)技術指標檢測臺股期貨之投資績效。參考資料取

樣於自 2000 年 1 月 1 日至 2011 年 2 月 28 日的臺股期貨近月連續交易資料

(ticks)，逐筆資料依序分別組成 3分鐘、5分鐘及 15 分鐘之連續交易 K線，然後

透過移動平均線技術分析方式來檢測各時序均線突破策略的投資績效。最後再將

各時序的最佳均線突破策略配合隨機指標月 KD 技術分析，在月線偏多或偏空走勢

時，分別以只做多、只做空及其相互組合的三種交易策略模型來實證雙重技術指

標下的投資績效，並與買進持有策略比較，藉以檢測臺股期貨市場是否拒絕弱式

效率市場假說。 

  藉由臺股期貨均線突破策略高頻交易的實證研究，我們可以發現：一、部份

均線突破投資策略所創造的投資績效優於買進持有策略。二、為了獲取最大的報

酬，不同時序的交易需要不同的均線組合策略。三、單一技術指標下，均線突破

策略的勝率平均僅三至四成，交易成本多寡將嚴重影響獲利。四、中長線偏多或

偏空的趨勢下，短線順勢操作的結果，的確可以提升整體投資績效。五、使用雙

重技術指標下的均線突破策略高頻交易的投資績效優於買進持有策略，並在報酬

率平均數 t檢定下存在顯著差異，故推論臺股期貨市場拒絕弱式效率市場假說。 
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ABSTRACT 
 

This research pays attention to the technical analysis in order to the convenience of 

the investment, hence uses two basal technique analytical tools - Move Average Line 

(MA) and Stochastic Index (KD) to carry on an analytical discussion.  

The results are as follows: 

1. Some combinations of the moving average lines can make better investment 

performance than buy and hold strategy. 

2. For more benefits, the different market needs a different average line set. 

3. Transaction costs will reduce most benefits. 

4. The Taiwan Index Futures Market is not a Weak Form Efficiency market based on the 

concept built by Eugene Fama (1970); That is, technical analysis is useful to gain the 

unanticipated portion of the return. 
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